
September 30, December 31,

2018 2017

Notes (Unaudited) (Audited)

A S S E T S

CURRENT ASSETS

Cash and cash equivalents 4  6,782,937,234  P         4,930,939,177  P        

Trade and other receivables - net 5  7,653,831,255             6,527,752,500            

Financial assets at fair value

through profit or loss 6  1,967,757,467             3,209,481,581            

Inventory  585,338,451                577,294,069               

Contract assets  2,775,750,936             2,095,587,099            

Other current assets  1,961,988,850              1,358,089,942            

 

Total Current Assets  21,727,604,193            18,699,144,368           

NON-CURRENT ASSETS

Available-for-sale financial assets 7  3,544,472                   933,317,631               

Investments in associates and joint venture 8  823,969,976                1,104,218,566            

Concession assets 10  27,990,600,233           25,608,295,463           

Property, plant and equipment - net  5,192,477,964             5,218,064,265            

Investment properties  3,221,616,314              135,610,000               

Other non-current assets 9  3,119,091,081              2,719,165,512            

Total Non-current Assets  40,351,300,040           35,718,671,437           

TOTAL ASSETS  62,078,904,233  P       54,417,815,805  P      

MEGAWIDE CONSTRUCTION CORPORATION AND SUBSIDIARIES

(A Subsidiary of Citicore Holdings Investment, Inc.)

CONSOLIDATED STATEMENTS OF FINANCIAL POSITION

SEPTEMBER 30, 2018 AND DECEMBER 31, 2017

(Amounts in Philippine Pesos)



September 30, December 31,

2018 2017

Notes (Unaudited) (Audited)

LIABILITIES AND EQUITY

CURRENT LIABILITIES

Interest-bearing loans and borrowings 12  2,736,378,250  P         2,561,487,851  P        

Trade and other payables 11  5,544,187,405             5,245,248,904            

Advances from customers 13  2,221,905,335             527,071,092               

Contract liabilities  586,211,545                939,417,541               

Other current liabilities 14  196,603,484                140,006,345               

Total Current Liabilities  11,285,286,019            9,413,231,733            

NON-CURRENT LIABILITIES

Interest-bearing loans and borrowings 12  30,510,668,400           26,386,980,490           

Post-employment defined 

benefit obligation  198,098,345                173,266,213               

Deferred tax liabilities - net  190,342,378                70,533,741                 

Other non-current liabilities 14  299,220,010                238,359,359              



UNAUDITED AUDITED



UNAUDITED AUDITED

September 30, 2018 December 31, 2017 Movement %

LIABILITIES AND EQUITY

CURRENT LIABILITIES

Interest-bearing loans and borrowings  2,736,378,250  P           2,561,487,851  P              174,890,399  P            7%

Trade and other payables  5,544,187,405                5,245,248,904                  298,938,501                 6%

Advances from customers  2,221,905,335                527,071,092                     1,694,834,243              322%

Contract liabilities  586,211,545                   939,417,541                    353,205,996 )(                -38%

Other current liabilities  196,603,484                  140,006,345                     56,597,139                   40%

Total Current Liabilities  11,285,286,019              9,413,231,733                  1,872,054,286              20%

NON-CURRENT LIABILITIES

Interest-bearing loans and borrowings  30,510,668,400              26,386,980,490                4,123,687,910              16%

Post-employment defined 

benefit obligation  198,098,345                  173,266,213                     24,832,132                   14%

Deferred tax liabilities - net  190,342,378                  70,533,741                      119,808,637                 170%

Other non-current liabilities  299,220,010                  238,359,359                     60,860,651                   26%

Total Non-current Liabilities  31,198,329,133              26,869,139,803                4,329,189,330              16%

Total Liabilities  42,483,615,152              36,282,371,536                6,201,243,616              17%

EQUITY 

Equity attributable to shareholders  

of the Parent Company:

Common stock  2,399,426,127                2,399,426,127                  -   0%

Preferred stock  40,000,000                    40,000,000                      -   0%

Treasury shares 2,627,738,885 )(             2,627,738,885 )(                 -   0%

Additional paid-in capital  8,776,358,765               8,776,358,765                  -   0%

Revaluation reserves 12,213,049 )(                   3,949,890 )(                       8,263,159 )(                    209%

Other reserves 22,474,837 )(                  22,474,837 )(                      -   0%

Retained earnings  7,571,503,041                6,501,996,949                  1,069,506,092              16%

Total equity attributable to 

shareholders of the Parent Company  16,124,861,162               15,063,618,229                1,061,242,933  P          7%

Non-controlling interests  3,470,427,919                3,071,826,040                  398,601,879  P            13%

Total Equity  19,595,289,081              18,135,444,269                1,459,844,812  P          8%

TOTAL LIABILITIES AND EQUITY  62,078,904,233  P         54,417,815,805  P            7,661,088,428  P          14%
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See Notes to  Interim Consolidated Financial Statements.



September 30, September 30,

Notes 2018 2017

REVENUES 15

Contract revenues  10,351,928,529  P       12,442,544,229  P     

Airport operations revenues  2,179,500,780            1,723,356,691           

Trading operations revenues  214,870,832               99,057,309                

 12,746,300,141           14,264,958,229         

DIRECT COSTS 16

Contract costs  8,618,395,899            10,520,458,471         

Costs of airport operations  458,840,012               313,242,838              

Costs of trading operations  51,002,248                 25,852,774                

 9,128,238,159             10,859,554,083         

GROSS PROFIT  3,618,061,983             3,405,404,146           

OTHER OPERATING EXPENSES  934,987,873               818,678,477              

OPERATING PROFIT  2,683,074,110             2,586,725,669           

OTHER INCOME (CHARGES) 

Finance costs 870,674,441 )(              636,303,290 )(              

Finance income  95,675,069                 134,144,479              

Others - net  186,687,414                64,889,208                

588,311,958 )(              437,269,603 )(              

PROFIT BEFORE TAX  2,094,762,151             2,149,456,066           

TAX EXPENSE  374,986,366               433,842,066              

NET PROFIT  1,719,775,785  P        1,715,614,000  P       

Net Profit Attributable To: 1

Shareholders of the Parent Company  1,321,173,906  P         1,382,762,214  P       

Non-controlling interests  398,601,879               332,851,786              

 1,719,775,785  P        1,715,614,000  P       

Earnings per Share  0.52  P                       0.55  P                      

(UNAUDITED)

MEGAWIDE CONSTRUCTION CORPORATION AND SUBSIDIARIES

See Notes to Interim Consolidated Financial Statements.

(Amounts in Philippine Pesos)

FOR THE NINE MONTHS ENDED SEPTEMBER 30, 2018 AND 2017

CONSOLIDATED STATEMENTS OF INCOME

(A Subsidiary of Citicore Holdings Investment, Inc.)



September 30, September 30,

Note 2018 2017

NET PROFIT  1,719,775,785  P        1,715,614,000  P       

OTHER COMPREHENSIVE INCOME

Item reclassified subsequently to

profit or loss

Realized loss on fair value change of

available-for-sale financial assets  -    70,963,642                

Unrealized gain on fair value change of 

available-for-sale financial assets 7 8,263,159 )(                  -   

8,263,159 )(                  70,963,642                

Item that will not be reclassified subsequently

to profit or loss



2018 ���� �����	
� � 2018 ���� �����	
� �

REVENUES

�	���
������	���  2,988,966,509  P            ������������������������������ ���������������� �������������� ����  10,351,928,529  P           ����������������������������� ���������������� �������������� ����

��� ����� ������	������	���  857,354,080                   �������������������������������� �������������������������������� ���  2,179,500,780                 ������������������������������� �������������������������������� ���

��� ����!��
"�	#���	$�����	���  89,807,476                     ��������������������������������� ��������������������������������� ���  214,870,832                    ��������������������������������� �������������������������������� ����

 3,936,128,065                 ������������������������������� �������������� ������������������ ����  12,746,300,141               ������������������������������ ���������������� ���������������� ����

DIRECT COSTS

�	����
���	  2,415,113,203                 ������������������������������� ���������������� �������������� ����  8,618,395,899                 ������������������������������ ���������������� ���������������� ����

��� ����% ������	  273,685,409                   �������������������������������� �������������������������������� ����  458,840,012                    �������������������������������� �������������������������������� ���

��� ����!��
"�	#���	$�
���  20,035,070                     ��������������������������������� ���������������������������������� ���  51,002,248                      ��������������������������������� ��������������������������������� ���

 2,708,833,682                ������������������������������� �������������� ������������������ ����  9,128,238,159                 ������������������������������ ���������������� ���������������� ����

GROSS PROFIT  1,227,294,384                 ������������������������������� �������������������������������� ���  3,618,061,983                 ������������������������������� �������������������������������� ��

OTHER OPERATING EXPENSES  405,743,444                   �������������������������������� �������������������������������� ���  934,987,873                   �������������������������������� �������������������������������� ���

OPERATING PROFIT  821,550,940                    �������������������������������� ������������� �������������������� ���  2,683,074,110                 ������������������������������� ��������������������������������� ��

OTHER INCOME (CHARGES) 

&�	�	
��
���� 203,336,949 )(                   �������������� ������������������ ���������������������������������� ��� 870,674,441 )(                   �������������� ������������������ �������������� ������������������ ���

&�	�	
���	
�!�  23,726,711                      ��������������������������������� ������������� �������������������� ����  95,675,069                     �������������������������������� ������������� �������������������� ����

%�"������	�� 50,368,161 )(                     ��������������������������������� ������������� �������������������� �����  186,687,414                    ��������������������������������� �������������������������������� ����

229,978,399 )(                   �������������� ������������������ ������������� �������������������� ��� 588,311,958 )(                   �������������� ������������������ �������������� ������������������ ���

PROFIT BEFORE TAX  591,572,541                    �������������������������������� �������������� ������������������ ����  2,094,762,151                 �������������������������������



Common Preferred Treasury Additional Revaluation Other Retained Non-controlling 

Stock Stock Shares Paid-in Capital Reserves Reserves Earnings Total Interests Total

�����������	��
��������� ��������������������� �������������������� ���������������� �������� ������������������������� ������������ ����������� ������������� ��������� ������������������������ ��������������������� ����������������������� ���������������������

��������������� �������!����"�#������� �$��� �$��� �$��� �$��� �$��� �$��� ����������� ��������������� ����������� ��������������� �$��� ����������� ���������������

�����������	��
������������#���#����� ���������������������� ��������������������� ���������������� ���������� �������������������������� ������������ ������������ ������������� ���������� ������������������������ ����������������������� ������������������������ ������������������������

%�#!�� & ����# �$��� �$��� �$��� �$��� �$��� �$��� ������������� ������������� ������������� ������������� �$��� ������������� �������������

'�������(���!��# &�� ���(�������!������� �$��� �$��� �$��� �$��� ����������� ������������ �$��� ����������������������� ���������������������� ������������������������� ���������������������

�����������)����(*����������  2,399,426,127  P     40,000,000  P     2,627,738,885 )(  P      8,776,358,765  P       12,213,049 )(  P      22,474,837 )(  P      



September 30, September 30,

2018 2017

CASH FLOWS FROM OPERATING ACTIVITIES

Profit before tax  2,094,762,151  P             2,149,456,066  P         

Adjustments for:

Depreciation and amortization  683,044,124                    538,589,364                

Finance costs  870,674,441                    472,265,778                

Finance income 95,675,069 )(                    134,144,479 )(                

Loss on fair value change of AFS financial assets  10,109,624                       70,963,642                  

Equity in net gains of associates and joint venture 23,995,236 )(                    36,650,508 )(                  

Gain on disposals of property, plant and equipment 157,180 )(                          2,575,766 )(                    

Operating profit before working capital changes  3,538,762,855                 3,057,904,097             

Increase in trade and other receivables 952,691,643 )(                   1,860,540,324 )(             

Increase in inventory 8,044,382 )(                      166,677,230 )(                

Decrease (increase) in contract assets 680,163,837 )(                    539,647,235                

Decrease (increase) in other current assets 485,488,751 )(                    78,848,254                  

Decrease in trade and other payables 298,894,713 )(                   568,907,043 )(                

Increase (decrease) in advances from customers  1,653,916,429                 328,069,543 )(                

Increase (decrease) in contract liabilities 353,205,996 )(                   549,911,715                

Increase (decrease) in other liabilities  119,768,534                    4,271,588 )(                    

Increase in post-employment defined benefit obligation  16,568,973                      9,549,052                    

Cash generated from operations  2,550,527,469                 1,307,394,625             

Cash paid for income taxes 39,983,656 )(                    362,826,883 )(                

Net Cash From Operating Activities  2,510,543,813                  944,567,742                

CASH FLOWS FROM INVESTING ACTIVITIES

Payment for concession assets 2,602,793,044 )(               3,843,333,926 )(             

Proceeds from disposal of available-for-sale financial assets  929,773,159                    929,036,358                

Investment properties 3,086,006,313 )(                 -   

Assets acquired from subsidiary 460,917,176 )(                    -   

Acquisition of available-for-sale financial assets  -   921,510,000 )(                

Increase in other non-current assets 397,746,875 )(                  593,064,414 )(                

Acquisitions of property, plant and equipment,

and computer software license 428,986,594 )(                  626,170,349 )(                

Proceeds from sale of financial assets at 

fair value through profit or loss (FVTPL)  1,241,724,114                 -                                



September 30, September 30,

2018 2017

���������������������
 1,904,082,445 )( P            4,303,883,760 )( P          

CASH FLOWS FROM FINANCING ACTIVITIES

Proceeds from interest-bearing loans and borrowings  4,803,035,584                 4,285,087,029             

Repayment of interest-bearing loans and borrowings 1,329,457,275 )(                1,811,015,870 )(             

Loan acquired from subsidiary  825,000,000                    -   

Dividends paid 210,750,000 )(                   210,750,000 )(                

Interest paid 393,100,753 )(                   113,702,048 )(                

Proceeds from investment of minority interest  -   2,960 )(                          

Net Cash From Financing Activities  3,694,727,556                 2,149,616,151             

NET INCREASE (DECREASE) IN CASH AND 

CASH EQUIVALENTS  1,790,645,111                 2,154,267,609 )(             

CASH ACQUIRED FROM SUBSIDIARY  61,352,946                      -   

CASH AND CASH EQUIVALENTS 

AT BEGINNING OF YEAR  4,930,939,177                 6,265,285,131             

CASH AND CASH EQUIVALENTS 

AT END OF YEAR  6,782,937,234  P             4,111,017,522  P         

6,782,937,234                  6,056,988,928               

(0)                                     (1,945,971,406)              

See Notes to Interim Consolidated Financial Statements.
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Other income, net increased by 188% or P121.8 million 
*�� '=�:3� ������ ������� �+� ���� "������ ����2��� +���� �)������� ������� ���� �����+������	�
���������(�
 
Tax expense decreased by 14% or P58.9 million 
 �������������/��/������������������������������+����+�����H���(��
�
B. FINANCIAL CONDITION 
 
Review of financial conditions of September 30, 2018 as
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�������������>��D�������������������3������������3��2��������������������������D����������
������������������������	���>��	������������������������������������������D���;����)����	����
��	����������D�	(�����D��������������������������2������	������+��D������)����	���������(�
*��������������+���������������+���	�����3�����3��������������������������������+���������
��������������)��������������>����	�����(�
�
�����������������������++$��������������������3�������������3�����������������������
����������������������!3��������������������������+�����D����D������������������������������
������������������������������������������������(�
�
����������������������������������+������������/���������3��2��������������������������
��2���������������������������	��/������������2�������������������������������������
������������+�����D���(�
�
������D���������������������������������������������++�����������+�����������������������������
�+�������������+�����D���(�
�
��������������/��������	���������������������������	��+�������������������(��������������
����������2���������)����������������+���������������������������2�������������+����������
����+���������������������+�������������������(�
�
������������������������������++�������������3������������3��)��	3��������������������+��D��
����������������������(������������������������������������������+��������������������
����������������������+������������+���������	���(�
�
�
�
D. LIQUIDITY AND CAPITAL RESOURCES 
 
Cash Flows 
 
����+����D���������������+�������+���������+��������D���;������+�����������������+������
+��D��+������������������������C�
�

(Amounts in P millions) For nine (9) months ended September 30 

Cash Flow� '=�:�
��������!�

'=�9�
�������!�

������������2������	���������������2������ 2,510 945 

������������������2�����������2������ (4,415) (5,248) 

������������2������	�+�������������2������ 3,695 2,150 
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Indebtedness 
 
����+�%���������,=3�'=�:3�����D����������������������+���������	����������������������������
������5������(��
�
����D���� ��� ���� �D���� �+� ��	� �2����� ����� D���� �������� ������� ��� ����������� +���������
�����������������������������������3������������	���+���������������������+��������������(�
 
 
E. RISK MANAGEMENT OBJECTIVES AND POLICIES 
�
����D��������/�����������2�����	��+�+������������>���������������������+�������������������(��*���
���>���������������������������D��������-������+� ��������3�����+�������������2��	�
������������D���;�������$��$����������������+��D���	�������5���������/���������
+������������>���(���
�
����D������������������������������������+�+����������������+�����������2��������������
��������D������������(����������������+������+������������>�����D������������/�������������
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F. Key Performance Indicators 
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Megawide Construction Corporation (the “Parent Company”) was incorporated in the 
Philippines on July 28, 2004 and is engaged in the general construction business, including 
constructing, enlarging, repairing, or engaging in any work upon buildings, houses and 
condominium, roads, plants, bridges, piers, waterworks, railroads and other structures.  It 
performs general construction works which involve site development, earthworks, 
structural and civil works, masonry works, and architectural finishes, electrical works, 
plumbing and sanitary works, fire protection works and mechanical works.   
 
On September 22, 2014, the Philippine Securities Exchange Commission (SEC) approved 
the Parent Company’s amendment of articles of incorporation, which includes (i) the 
Parent Company’s power to extend corporate guarantees to its subsidiaries and affiliates, 
and (ii) the increase in its authorized capital stock of P5,000.0 million divided into  
4,930.0 million common shares and 70.0 million cumulative, non-voting, non-participating, 
non-convertible to common shares and redeemable, at the option of the Parent Company, 
perpetual preferred shares.  Both common and preferred shares will have a par value of 
P1.0 per share.   
 
On January 28, 2011, the Philippine Stock Exchange (PSE) and the SEC approved the 
Parent Company’s application for the listing of its common stock.  The approval covered 
the initial public offering (IPO) of 292.0 million unissued common shares of the Parent 
Company at P7.84 offer price per share and the listing of those shares in PSE’s main 
board on February 18, 2012.  On December 3, 2014, the Parent Company made a primary 
offer of 40.0 million preferred shares at an offer price of P100.0 per share.  These 
preferred shares are also listed in the PSE.   

 
The Parent Company remains as a subsidiary of Citicore Holdings Investment, Inc. 
(Citicore) which owns and controls 33.3% of the issued and outstanding capital stock of 
the Parent Company since Citicore still directs the overall business operations of the 
Parent Company through its Chief Executive Officer and President, who is also the 
President of Citicore. 
 

Citicore is a company incorporated in the Philippines and is engaged in the business of a 
holding company through buying and holding shares of other companies.  The registered 
address of Citicore, which is also its principal place of business, is at 20 N. Domingo 
Street, Brgy. Valencia, Quezon City while the registered office of the Parent Company is 
located at 2nd Floor Spring Building, Arnaiz Avenue Corner P. Burgos St., Pasay City.  The 
Parent Company also maintains an office in its own building at 20 N. Domingo Street, 
Brgy. Valencia, Quezon City.  
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Presented below are the relevant operating segment information about the results of operations and fin
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